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重要提示 

公司董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实、准确、完整，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担相应的法律责任。 

安永华明会计师事务所（特殊普通合伙）对本公司2016年财务报告根据财政部颁

布的《企业会计准则—基本准则》以及其后颁布及修订的具体会计准则、应用指南、

解释以及其他相关规定编制，并出具了标准无保留意见审计报告。 
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重大风险提示 

一、利率风险 

受国民经济总体运行状况、国家宏观经济环境、金融货币政策以及国际经济环境

变化等因素的影响，市场利率存在波动的可能性。由于公司债券可能跨越一个以上的

利率波动周期，债券的投资价值在其存续期内可能随着市场利率的波动而发生变动，

从而使公司债券投资者持有的债券价值具有一定的不确定性。 

二、流动性风险 

证券交易市场的交易活跃程度受到宏观经济环境、投资者分布、投资者交易意愿

等因素的影响，公司无法保证公司债券的持有人能够随时并足额交易其所持有的债券。

因此，公司债券的投资者可能面临由于债券上市流通后交易不活跃甚至出现无法持续

成交的情况，并面临不能以某一价格足额出售其希望出售的公司债券所带来的流动性

风险。 

三、黄金价格下跌风险 

黄金是本公司的主要产品，而黄金的销售价格面临一定的波动风险，主要与黄金

的市场价格波动有关。本公司生产的标准金锭通过上海黄金交易所出售，价格基本与

国际黄金价格保持一致，而国际金价受到通货膨胀预期、美元走势、利率、黄金市场

供求、经济发展趋势及金融市场稳定性等多种因素影响。 

四、勘探的风险及开发项目的不确定性带来的未来黄金储量及生产增长风险 

任何黄金勘探计划能否成功，均取决于多项因素，其中包括：（1）能否确认矿体

的所在位置；（2）于矿体的所在位置进行开采是否产生经济效益；（3）能否建立适

当的冶炼程序及能否符合经济效益地兴建适当的采矿及选矿设施；（4）是否能取得所

需的相关政府部门的批复。 

为在探矿区取得额外储量，本公司需要进行开发项目建设，包括扩大现有矿山以

及开发新矿山。项目开发建设的实际结果可能与开发前进行的项目可行性研究结果有

重大差异。此外，任何新矿山的开发及兴建或扩大现有矿山也同时受到其它多种因素

的影响，包括：（1）能否获得所需政府批文及所需时间；（2）所需兴建采矿及选矿

设施的时间及成本，是否需要建设冶炼及精炼设施及有关成本；（3）是否有足够劳务、

能源及其它物料及其成本，能否符合运输及其它基础设施条件；（4）是否能为建设及

开发活动提供足够资金。因此，本公司不能保证未来探矿活动或开发项目能延续本公

司现有采矿业务，或带来任何具有经济效益的新采矿业务。如果本公司不能通过勘探

来扩充或扩展现有矿山的储量或发现拥有资源的新矿，或者未能完成所需开发项目，
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本公司未来可能不能增加或维持现有黄金生产的水平。 

五、资产负债率及付息债务增加的风险 

截至2015年12月31日及2016年12月31日，本公司资产负债率分别为56.05%和

57.20%，处于较高的水平。本公司资产负债率及付息债务金额的提高主要由于本公司

为保证发展所需资金增加了债务融资规模。根据本公司资金需求、市场环境及利率水

平的变化，本公司存在进一步增加付息债务规模并使得资产负债率及财务费用提高的

可能性，将有可能影响本公司的盈利能力，且本公司流动性管理也将承压。 
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释义 

一、定义 

除非特别提示，本年度报告的下列词语含义如下： 
招金矿业、公司、本公
司或发行人 

指 招金矿业股份有限公司 

招金集团、集团、担保
人 

指 山东招金集团有限公司 

瑞银证券、保荐人、联
席主承销商、债券受托
管理人 

指 瑞银证券有限责任公司 

信用评级机构、中诚信
证评、中诚信 

指 中诚信证券评估有限公司 

安永、审计机构 指 安永华明会计师事务所（特殊普通合伙） 
证券登记机构 指 中国证券登记结算有限责任公司上海分公司 
国务院 指 中华人民共和国国务院 
国务院国资委 指 国务院国有资产监督管理委员会 
中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 
上交所 指 上海证券交易所 
香港联交所 指 香港联合交易所有限公司 
工作日 指 北京市的商业银行的对公营业日 
交易日 指 上证所的营业日 
《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 
《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 
《管理办法》 指 《公司债券发行与交易管理办法》 
《企业会计准则》 指 财政部颁布的《企业会计准则—基本准则》

以及其后颁布及修订的具体会计准则、应用
指南、解释以及其他相关规定 

法定节假日或休息日 指 中华人民共和国的法定及政府指定节假日或
休息日（不包括香港特别行政区、澳门特别
行政区和台湾地区的法定节假日和/或休息
日） 

H股 指 本公司股本中每股面值人民币 1.00 元的在香
港联交所上市的外资股，以港币认购及交易 

元 指 如无特别说明，指人民币元 
报告期、本年度 指 2016年度 
JORC准则 指 澳大利亚勘查结果、矿产资源╱储量规范 
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第一节  公司及相关中介机构 

一、发行人 

1、公司名称 

中文名称：招金矿业股份有限公司 

中文简称：招金矿业 

英文名称：Zhaojin Mining Industry Co., Ltd. 

英文简称：无 

2、法定代表人 

姓名：翁占斌 

3、信息披露事务联系人 

姓名：王立刚 

联系地址：山东省招远市金晖路299号 

电话：0535-8266009 

传真：0535-8227541 

电子信箱：zjky@zhaojin.com.cn 

4、公司联系方式 

注册地址：山东省招远市金晖路299号 

办公地址：山东省招远市金晖路299号 

邮政编码：265400 

公司网址：http://www.zhaojin.com.cn 

5、年度报告查询地址 

查询网址：www.sse.com和www.chinabond.com 

备置地：山东省招远市金晖路299号 

6、报告期内控股股东、实际控制人变动情况 

不适用 

7、报告期内董事、监事、高级管理人员变动情况 

报告期内，本公司于 2016年 2月 26日召开 2016年度第一次临时股东大会，会
议由股东重选翁占斌先生、李秀臣先生及丛建茂先生为本公司执行董事，梁信军先生
及徐晓亮先生为本公司非执行董事，陈晋蓉女士及蔡思聪先生为本公司独立非执行董

http://www.sse.com/
http://www.chinabond.com/


招金矿业股份有限公司公司债券 2016年年度报告 

8 
 

事；及委任李守生先生及高敏先生为本公司非执行董事，魏俊浩先生及申士富先生为
本公司独立非执行董事。路东尚先生不再担任本公司执行董事，吴壹建先生不再担任
本公司非执行董事；及谢纪元先生及聂风军先生不再担任本公司独立非执行董事。 

本公司于 2016 年 2 月 26 日召开第五届董事会第一次会议，经总裁提名，董事
会同意聘任孙希端先生、王立刚先生及董鑫先生为本公司副总裁，戴汉宝先生为本公
司财务总监，以上人员聘期自 2016年 2月 26日起至本届董事会届满为止。 
二、债券受托管理人 

名称：瑞银证券有限责任公司 

办公地址：北京市西城区金融大街7号英蓝国际金融中心12层、15层 

联系人：贾巍巍 

电话：（010）58328888 

三、会计师事务所 

名称：安永华明会计师事务所（特殊普通合伙） 

办公地址：北京市东城区东长安街1号东方广场安永大楼16层 

签字注册会计师：侯捷、陈洁 

四、跟踪评级机构 

名称：中诚信证券评估有限公司 

办公地址：上海市黄浦区西藏南路760号安基大厦8楼 
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第二节  公司债券事项 

截至2016年末，本公司公开发行且尚未全额兑付的公司债券相关情况如下： 

一、债券基本情况 

（一）“12招金券” 

1、 债券名称：招金矿业股份有限公司 2012年公司债券 

2、 债券简称：12招金券 

3、 债券代码：122208 

4、 发行日：2012年 11月 16日 

5、 到期日：2017年 11月 16日 

6、 债券余额：12亿元 

7、 债券期限：5年 

8、 票面利率：4.99% 

9、 还本付息方式：本次债券按年付息、到期一次还本。利息每年支付一次，最

后一期利息随本金一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利息，本金自本金兑付

日起不另计利息。 

10、 上市或转让交易场所：上海证券交易所 

11、 付息兑付情况：本期债券于报告期内不存未付息、兑付情况 

12、 投资者适当性安排：本期债券面向公众投资者公开发行 

13、 担保人及担保方式：山东招金集团有限公司为本期债券提供全额无条件不可

撤销的连带责任保证担保。 

14、 特殊条款安排：无 

（二）“14招金债” 

1、 债券名称：2014年招金矿业股份有限公司公司债券 

2、 债券简称：14招金券 

3、 债券代码：122411 

4、 发行日：2015年 7月 29日 

5、 到期日：2020年 7月 29日 

6、 债券余额：9.5亿元 

7、 债券期限：5年 

8、 票面利率：3.80% 
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9、 还本付息方式：本次债券按年付息、到期一次还本。利息每年支付一次，最

后一期利息随本金一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利息，本金自本金兑付

日起不另计利息。 

10、 上市或转让交易场所：上海证券交易所 

11、 付息兑付情况：本期债券于报告期内不存未付息、兑付情况 

12、 投资者适当性安排：本期债券面向公众投资者公开发行 

13、 担保人及担保方式：招金集团为本次债券的还本付息提供全额无条件不可撤

销的连带责任保证担保。 

14、 特殊条款安排：无 

 
二、募集资金使用情况 

公司尚未兑付的公司债券集资金用途为偿还公司部分贷款、补充公司的流动资金。 

截至本报告出具日，以上募集资金均已使用完毕。公司就公司债券募集资金的使

用与计划一致。公司募集资金专项账户运行规范，各次资金提取前均履行了公司财务

制度规定的审批程序。 

 
三、公司债券评级情况 

根据中国证监会相关规定、评级行业惯例以及中诚信评级制度相关规定，自首次

评级报告出具之日（以评级报告上注明日期为准）起，中诚信将在本次债券信用级别

有效期内或者本次债券存续期内，持续关注本公司外部经营环境变化、经营或财务状

况变化以及本次债券偿债保障情况等因素，以对本次债券的信用风险进行持续跟踪。

跟踪评级包括定期和不定期跟踪评级。 

在跟踪评级期限内，中诚信将于本公司年度报告公布后两个月内完成该年度的定

期跟踪评级，并发布定期跟踪评级结果及报告；在此期限内，如本公司发生可能影响

本次债券信用级别的重大事件，应及时通知中诚信，并提供相关资料，中诚信将就该

事项进行调研、分析并发布不定期跟踪评级结果。 

中诚信的定期和不定期跟踪评级结果等相关信息将抄送本公司，并将通过中诚信

网站（www.ccxr.com.cn）、本公司网站（http://www.zhaojin.com.cn）和上海证券交易

所网站（www.sse.com.cn）予以公告。 

2016年度公司债券跟踪评级报告预计将于2017年6月公告，敬请投资者留意。 

报告期内，资信评级机构因公司在中国境内发行其他债券、债务融资工具对公司

进行的主体评级与公司债券无差异。 
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四、增信机制、偿债计划及其他保障措施的变化及执行情况 

1、增信机制 

“12招金券”和“14招金债”由本公司控股股东山东招金集团有限公司提供全额

无条件的不可撤销连带责任保证担保。招金集团最近两年经审计的会计年度财务数据

如下： 

单位：万元 
项目 2016年12月31日 2015年12月31日 

资产总额 4,852,381.91 4,382,246.56  
负债总额 3,242,777.29 2,796,695.44  
净资产 1,609,604.62 1,585,551.12  
资产负债率 66.83%  63.82%  
流动比率 0.63 0.67 
速动比率 0.34 0.34 

 2016年 2015年 
净资产收益率 1.67% 0.97% 

报告期内，担保人的资信状况良好，对“12招金券”和“14招金债”全额无条件

的不可撤销连带责任保证情况未发生重大变化。 

截至2016年12月31日，招金集团为合并报表范围外的其他公司提供债务担保金额

为人民币200,600万元，占招金集团2016年底净资产12.46%。 

截至2016年12月31日，招金集团所拥有的除发行人股权外的其他主要资产为长期

股权投资，总体情况如下： 

单位：元 
项目 2016年12月31日期末余额 

对子公司投资 1,278,329,554.45 
对联营企业投资 356,049,499.78 

合计 1,634,379,054.23 
上述资产并不存在权利限制，并不存在后续权利限制的安排。 

2、偿债计划及其他保障措施 

报告期内，本公司公司债券的偿债计划及其他保障措施与募集说明书中披露的内

容一致，未发生变更，且均得到有效执行。 

3、偿债专项账户还本付息资金使用情况 

公司设立了专项偿债账户，偿债资金将主要来源于公司日常经营所产生的现金流。
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报告期内，公司专项偿债账户均按照募集说明书中的承诺正常使用。 
 

五、债券持有人会议召开情况 

报告期内，未召开债券持有人会议。 

 
六、债券受托管理人履行职责情况 

瑞银证券作为“12招金券”和“14招金债”的受托管理人，于报告期内严格按照

《公司债券受托管理人执业行为准则》、《募集说明书》及《受托管理协议》等规定

和约定履行了债券受托管理人各项职责。  
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第三节  财务和资产情况 

安永华明会计师事务所（特殊普通合伙）对本公司2016年财务报告根据财政部颁

布的《企业会计准则》进行了审计，并出具了安永华明（2017）审字第60467475_B01

号标准无保留意见的审计报告。除特殊说明外，本节引用的财务数据均分别源于上述

经审计财务报告，且均为合并口径。 

一、会计政策、会计估计和会计差错更正情况 

报告期内，本公司会计政策变更事项请查阅财务报表附注“三、重要会计政策和

会计估计”。 

 
二、最近两年主要财务信息和财务指标 

1、主要财务信息 

单位：人民币元 

项目 2016年12月31日 2015年12月31日 同比变动 
总资产 32,861,267,938 30,951,934,937 6.17% 
归属母公司股东净资产 11,129,010,240 10,680,898,605 4.20% 
全部债务 15,148,144,693 13,909,810,574 8.90% 

项目 2016年度 2015年度 同比变动 
营业收入 6,896,398,493 6,037,680,770 14.22% 
其中：销售商品 6,716,335,954 5,895,500,925 13.92% 

提供服务 84,751,827 68,270,792 24.14% 
销售辅助材料 72,635,235 63,752,471 13.93% 
其他 22,675,477 10,156,582 123.26% 

营业成本 4,011,478,684 3,699,272,737 8.44% 
销售费用 71,719,600 98,342,758 -27.07% 
管理费用 989,551,952 943,412,400 4.89% 
财务费用 330,198,219 506,317,902 -34.78% 
营业利润 848,113,458 453,737,204 86.92% 
利润总额 790,129,423 567,864,295 39.14% 
净利润 424,221,815 408,225,516 3.92% 
归属母公司股东净利润 320,590,755 316,781,868 1.20% 
息税折摊前利润（EBITDA） 2,250,091,507 1,954,535,404 15.12% 
经营活动产生现金流量净额 1,863,347,140 1,565,504,759 19.03% 
其中：经营活动现金流入小计 9,276,340,085 7,362,351,953 26.00% 

经营活动现金流出小计 7,412,992,945 5,796,847,194 27.88% 
投资活动产生现金流量净额 -2,455,412,820 -2,644,190,352 -7.14% 
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其中：投资活动现金流入小计 2,198,872,699 1,682,214,976 30.71% 
投资活动现金流出小计 4,654,285,519 4,326,405,328 7.58% 

筹资活动产生现金流量净额 -19,711,267 1,842,144,786 -101.07% 
其中：筹资活动现金流入小计 13,774,013,304 14,550,696,906 -5.34% 

筹资活动现金流出小计 13,793,724,571 12,708,552,120 8.54% 
期末现金及现金等价物余额 1,437,950,958 2,033,203,337 -29.28% 

报告期内，随着公司资源储量的上升，公司的资产规模不断扩大；与此同时，公

司的营业收入和净利润均保持着稳定的增长，为债券的还本付息能力提供了保障。

2016年营业收入中，销售商品（金、银等）收入较2015年增长13.92%。 

与2015年末相比，公司2016年末的财务费用下降34.78%，主要是本公司2016年度

债务结构调整，低成本资金使用比例提高所致。 

与2015年末相比，公司2016年末的营业利润和利润总额分别增长86.92%和39.14%，

主要是报告期黄金价格上涨及公司产量销量提升所致。 

与2015年相比，公司2016年的投资活动现金流入小计增长30.71%，主要是由于收

回投资所收到的现金增加所致。 

与2015年相比，公司2016年的筹资活动产生现金流量净额下降101.15%，主要是由

于本公司2015年度发行了永久资本工具。 

2、主要财务指标 

财务指标 2016年12月31日 2015年12月31日 增减幅度 
流动比率 0.48 0.52 -0.04 
速动比率 0.25 0.25 0 
资产负债率 57.20% 56.05% 1.14% 

财务指标 2016年度 2015年度 增减幅度 
EBITDA全部债务比 0.14 0.13 0.01 
利息保障倍数 2.08 1.68 0.41 
现金利息保障倍数 3.10 2.41 0.70 
EBITDA利息保障倍数 3.52 2.81 0.71 
总资产报酬率 3.92% 3.84% 0.08 
贷款偿还率 100% 100% - 
利息偿付率 100% 100% - 
注： 
1、全部债务=短期借款+应付票据+一年内到期的非流动负债+其他流动负债+长期借款+应付债券 
2、EBITDA=利润总额+财务费用的利息支出+固定资产折旧+摊销 
3、EBITDA全部债务比 = EBITDA÷全部债务 
4、利息保障倍数=（利润总额+计入财务费用的利息支出）÷（计入财务费用的利息支出+资本化利息支
出） 
5、现金利息保障倍数=经营活动产生的现金流量净额÷（计入财务费用的利息支出+资本化利息支出） 
6、EBITDA利息保障倍数 = EBITDA÷（计入财务费用的利息支出+资本化利息） 



招金矿业股份有限公司公司债券 2016年年度报告 

15 
 

7、总资产报酬率=（利润总额+计入财务费用的利息支出）÷平均资产总额 
8、贷款偿还率=实际贷款偿还额÷应偿还贷款额 
9、利息偿付率=实际支付利息÷应付利息 

 
与2015年末相比，公司2016年末的流动比率有一定程度的下降，主要是因为公司

2016年进行了短期债务融资，使得流动负债的金额有所上升。 

在利息保障指标方面，公司盈利水平有所上升，利息保障倍数和EBITDA利息保

障倍数均有提升，为公司的还本付息能力提供了保障。 

 

三、主要资产及负债项目的变动情况 

1、主要资产项目 

单位：人民币千元 

项目 2016年 12月 31日 2015年 12月 31日 同比变动 
货币资金 1,758,302,324 2,166,775,517 -18.85% 
存货 3,630,598,750 3,439,183,060 5.57% 
固定资产 10,445,887,420 9,867,454,972 5.86% 
无形资产 8,534,724,663 8,530,018,650 0.06% 

与2015年末相比，2016年公司各项资产指标基本保持稳定。 

2、主要负债项目 

单位：人民币千元 

项目 2016年 12月 31日 2015年 12月 31日 同比变动 
短期借款 8,218,041,910 4,765,119,712 72.46% 
长期借款 1,087,706,098 1,732,648,620 -37.22% 
应付债券 945,100,654 2,140,818,064 -55.85% 

与2015年末相比，2016年末短期借款上升72.46%，主要是因为2016年本公司向银

行租入黄金用于上海黄金交易所卖出的金额有所提升。与2015年末相比，2016年末长

期借款下降37.22%，主要是因为本公司一年内到期的长期借款有所增加。2015年末相

比，2016年末应付债券下降55.85%，主要是因为本公司于2016年偿还了“09招金债”。 

 
四、资产受限及其他优先偿付负债 

1、资产受限情况 

截至2016年12月31日，本公司所有权受到限制的资产金额为363,590,657元。具体

情况请查阅财务报表附注“六、合并财务报表主要项目注释”。 
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2、其他优先偿付负债 

除上述受限资产对应的债务外，截至报告末，本公司不存在其他优先偿付负债。 

 
五、其他债券/债务融资工具本息偿付情况 

报告期内，公司发行的均按时完成其他债券和债务融资工具的付息和兑付，不存

在违约或延迟支付本息的情况。 

 
六、担保情况 

于 2016 年 12 月 31 日，本公司之子公司持有共计人民币 120,000,000 元的银行借

款和本公司向银行租入黄金于上海黄金交易所卖出所融得的资金人民币 394,680,938 元

由本公司提供担保（2015年 12月 31日：人民币 230,000,000元的银行借款由本公司提

供担保）。 

 
七、银行授信情况 

公司在各大银行等金融机构的资信情况良好，与其一直保持长期合作伙伴关系，

获得较高的授信额度，间接债务融资能力较强。 

截至报告期末，公司拥有多家商业银行的授信总额 240 亿元，其中已使用银行授

信额度 106亿元，未使用银行授信余额 134亿元。 

报告期内，公司取得的各项银行借款不存在违约或延迟支付本息的情况。  
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第四节  业务和公司治理情况 

一、公司介绍及业务情况 

本公司是一间集勘探、开采、选矿及冶炼营运于一体，专注于开发黄金产业的综

合性大型企业，是中国领先的黄金生产商和中国最大的黄金冶炼企业之一。主要产品

为“9999 金”及“9995 金”标准金锭；主要生产工艺技术及设备达到国内领先及国际

先进水平。 

本公司位于中国山东省胶东半岛的招远市。这里资源丰富，地理位置得天独厚，

黄金开采历史悠久，根据中国黄金协会提供的数据，其于招远市黄金资源约占中国总

剩余黄金资源的十分之一，是国内最大的黄金生产基地及中国产金第一市，被中国黄

金协会命名为“中国金都”。 

近年来，本公司坚持以黄金矿业开发为主导，坚持科技领先和管理创新，不断增

强本公司在黄金生产领域的技术优势、成本优势，使黄金储量、黄金产量、企业效益

年年攀升。于 2016年 12月 31日，本公司在全国范围内拥有多家附属公司及参股企业，

业务遍及全国主要产金区域。于 2016年 12月 31日，依据 JORC准则载列之标准，本

公司共拥有约为 3,972.29 万盎司黄金矿产资源量（于 2015 年 12 月 31 日约为 3,948.14

万盎司）和约 1,764.50万盎司可采黄金储量（于 2015年 12月 31日约为 1,749.42万盎

司）。 

1、主要经营业务 

单位：人民币元 

项目 2016年收入 2015年收入 
销售商品 6,716,335,954 5,895,500,925 
提供服务 84,751,827 68,270,792 
销售辅助材料 72,635,235 63,752,471 
其他 22,675,477 10,156,582 
总计 6,896,398,493 6,037,680,770 

本年度，本公司共完成黄金总产量 36,092.87 千克（约 1,160,411.85 盎司），比去

年增长约 6.29%。其中：矿产黄金 20,379.81 千克（约 655,225.62 盎司），比去年增长

约 0.52%，冶炼加工黄金 15,713.06千克（约 505,186.23盎司），比去年增长约 14.83%。 

本年度，本公司铜产量 11,742.4吨，比去年下降约 24.89%。 

2、可采储量统计表 

矿种 单位 探明 控制 探明+控制 推断 证实的 概略的 合计 

 
金 

矿石量（Mt） 18.407 120.873 139.280 134.652 17.888 120.110 137.998 
品位（g/t） 4.32 3.18 3.33 3.28 3.92 2.98 3.06 
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矿种 单位 探明 控制 探明+控制 推断 证实的 概略的 合计 

金属量（t） 79.53 384.48 464.01 442.06 70.21 351.45 421.66 
 
铜 

矿石量（Mt） 3.429 8.673 12.102 14.492 3.416 8.619 12.035 
品位（%） 1.19 1.33 1.29 1.06 1.09 1.23 1.19 
金属量（kt） 40.84 115.58 156.42 153.31 37.07 106.15 143.22 

3、投资状况 

2016 年，在产能增长带动上，本公司集中精力加快重点项目建设，完成投资人民

币 8.16亿元，实施重大项目 30项。2016年，本公司完成科研投资人民币 8,330万元，

黄金资源综合利用示范基地、金矿短流程磨浮工艺研究等两大国字号科研项目完工，

顺利通过了国家验收。 

报告期内，本公司并未发生超过上年度净资产 20%的重大投资。 

4、2016年市场综述 

2016 年的黄金市场，受英国「脱欧」公投和美国联邦储备委员会加息等因素影响，

黄金价格波动进一步加剧，全年走势大致处于倒 V 型的价格走势中。2016 年上半年，

由于美国联邦储备委员会加息预期仍有不确定性以及英国「脱欧」等因素影响，黄金

价格一路上涨，7、8 月份一度在每盎司 1,300 美元以上的高位震荡。但是下半年，在

特朗普赢得美国总统大选之后，市场预计他的减税和扩大基础设施建设政策将会刺激

经济增长，以及美国联邦储备委员会在 12 月份加息并可能在 2017 年提高加息频次，

黄金价格一路下跌。尽管如此，纵观全年国际金价在连续 3 年收跌后 2016 年总算迎来

反弹，全年仍累计上涨约 8.48%。 

2016 年国际金价以 1,061.20 美元╱盎司开盘，最高至 1,375.15 美元╱盎司，最低

至 1,061.20 美元╱盎司，最终全年报收于 1,151.10 美元╱盎司，全年累计上涨幅度约

8.48%，全年平均价为 1,246.14 美元╱盎司。上海黄金交易所的「9995 金」以人民币

224.60 元╱克开盘，最高至人民币 295.35 元╱克，最低至人民币 223.50 元╱克，收盘

价为人民币 264.50 元╱克，全年累计上涨幅度约为 17.76%，全年平均价约为人民币

265.06元╱克，比去年上涨约 13.20%。 

根据中国黄金协会数据显示，2016 年中国黄金产量达到 453.486 吨，中国黄金产

量连续 10年位居世界第一。 

 
二、业务回顾 

1、内部市场化经营改革取得新成效 

2016 年，本公司以内部市场化改革为导向，出台承包经营、机构减员、简政放权

等一揽子改革政策和配套制度方案。通过调整考核模式、优化管控机制，调动起广大

干部员工的积极性。全年完成营业收入人民币 68.96 亿元、净利润人民币 4.24 亿元，
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同比分别增长 14.22%、3.92%；完成黄金总产量 1,160,411.85 盎司（约 36,092.87 千

克），比去年上涨约 6.29%，完成矿产黄金 655,225.62 盎司（约 20,379.81 千克），比

去年上涨约 0.52%；冶炼加工黄金 505,186.23 盎司（约 15,713.06 千克），比去年上涨

约 14.83%。 

2、埠内外矿山开创协同增长新格局 

2016 年，在产能增长带动上，本公司集中精力加快重点项目建设，完成投资人民

币 8.16 亿元，实施重大项目 30 项。生产接续改造、选冶厂改造等一批重点项目按期

完工，为产能接续提升创造了有利条件，「埠内一半、埠外一半」的发展格局基本形

成。尤其是埠外矿山企业完成自产金产量 284,044.56 盎司（约 8,834.78 千克），同比

增长 5.09%，在全公司占比近 50%。同时，本公司继续推进找矿突破战略，投入探矿

资金人民币 1.4 亿元，新增金金属量 61 吨、铜金属量 3,000 余吨。依据 JORC 准则载

列之标准，本公司黄金资源量为 1,235.52 吨（约 3,972.29 万盎司），可采储量为

548.82吨（约 1,764.50万盎司）。 

3、管理练内功取得明显效果 

2016 年，本公司围绕降本增效开展了一系列创新创效活动。强化信息化管理手段，

财务一体化、矿产资源规划管理系统正式上线运行；强化优秀传统管理模式创新，在

21 家企业全面推行 TOPS 星级评价考评体系，设备管理、现场管理、经营风貌取得了

显着提升。同时，本公司大力开展工程项目、采购销等领域专项整治，推行审计、财

务、纪检等大检查，对管理制度体系进行精缝细补，全年累计实现管理挖潜人民币 1.5

亿元以上，管理创效的深度不断拓展。 

4、科技创新成果不断涌现 

2016 年，本公司完成科研投资人民币 8,330 万元，黄金资源综合利用示范基地、

金矿短流程磨浮工艺研究等两大国字号科研项目完工，顺利通过了国家验收。本公司

产学研合作取得新进展，技术中心、燕京设计院和生产企业协同合作，中国工程院

「招金矿业院士工作站」顺利签约，搭建了科技研发的新平台。2016 年，本公司共申

请专利 89项，成功申报各类成果奖项 29项，争取科技创新补助资金人民币 1,147万元。 

5、以「守正」为内涵的企业家风不断浓厚 

2016 年，本公司严守安全、生态、环保红线，全年投入安措资金人民币 1.2 亿元，

新增绿化面积 30 余公顷，安全环保持续稳定，顺利通过了国家安全、环保两大督查。

本公司激活专业人才培养计划，全年组织各专业技能竞赛 51 场次，参加人数上 3,000

余人次。公司以弘扬工匠精神为统领，设立职工创新工作室，职工实现小改小革 725

项，直接创效人民币 2,785 万元。同时，本公司全面加强党风廉政建设，对各种违规

违纪保持高压态势。党政工团妇等各级组织积极开展主题活动，一系列暖心行动相继
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落地，为传播正能量发挥了积极作用。 

 
三、业务展望 

2017 年，是本公司实施「十三五」规划承前启后的关键一年，也是全面深化企业

内部改革、提高发展质量和效益任务非常繁重的一年。本公司将准确把握经济发展趋

势特点，牢牢坚持打造世界一流黄金公司战略目标不动摇，以「聚焦、深耕、攻坚」

为发展主基调，以「补短板、强基础、活机制、抓重点」为工作主线，全力以赴攻坚

实施各专业、各领域的重点工作、重点事项，坚定不移地完成全年目标任务，努力把

本公司经营发展推向一个新高度，为加快建设更具生机活力、更加优质高效、更有发

展后劲、更令职工幸福自豪的新招金而努力奋斗。 

 
四、公司与主要客户往来违约情况 

无 

 

五、公司独立性说明 

公司具有独立完整的业务、资产、人员、机构和财务体系，是自主经营、自负盈

亏的独立法人。不存在被控股股东占用资金、资产等情况。 

 
六、公司非经营性占款或资金拆借等情况 

报告期内，公司不存在违规为控股股东、实际控制人及其关联方提供担保，非经

营性占款或资金拆借等情况。 

 
七、公司治理及内控情况 

报告期内，公司在公司治理、内部控制等方面不存在违反《公司法》及《公司章

程》规定的情况，也不存在未执行募集说明书相关约定或承诺的情况。 
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第五节  重大事项 

一、重大未决诉讼或未决仲裁 

报告期内，公司不存在重大诉讼、仲裁或受到重大行政处罚的事项。 

二、其他重大事项 

报告期内，公司对《公司债券发行与交易管理办法》第四十五条列示的各重大事

项的适用情况如下： 

1、发行人经营方针、经营范围或生产经营外部条件等发生重大变化 

不适用 

2、债券信用评级发生变化 

不适用 

3、发行人主要资产被查封、扣押、冻结 

不适用 

4、发行人发生未能清偿到期债务的违约情况 

不适用 

5、发行人当年累计新增借款或对外提供担保超过上年末净资产的百分之二十； 

不适用 

6、发行人放弃债权或财产，超过上年末净资产的百分之十 

不适用 

7、发行人发生超过上年末净资产百分之十的重大损失 

不适用 

8、发行人作出减资、合并、分立、解散及申请破产的决定 

不适用 

9、发行人涉及重大诉讼、仲裁事项或受到重大行政处罚 

不适用 

10、保证人、担保物或者其他偿债保障措施发生重大变化 

不适用 

11、发行人情况发生重大变化导致可能不符合公司债券上市条件 

不适用 

12、发行人涉嫌犯罪被司法机关立案调查，发行人董事、监事、高级管理人员涉

嫌犯罪被司法机关采取强制措施； 

不适用 

13、其他对投资者作出投资决策有重大影响的事项。 

不适用 
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第六节  财务报告 

本公司 2016年经审计财务报告请见附件。 
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第七节  备查文件 

一、备查文件列表 

1、载有公司负责人、主管会计工作负责人、会计机构负责人（会计主管人员）签

名并盖章的财务报表； 

2、载有会计师事务所盖章、注册会计师签名并盖章的审计报告原件； 

3、报告期内在中国证监会指定网站上公开披露过的所有公司文件的正本及公告的

原稿； 

4、按照境内外其他监管机构、交易场所等的要求公开披露的年度报告、年度财务

信息。 

二、查阅方式 

查阅地点：招金矿业股份有限公司 

办公地址：山东省招远市金晖路299号 

联系人：方继生 

电话：0535-8266009 
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（本页无正文，为《招金矿业股份有限公司公司债券 2016年年度报告》之盖章页） 
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重要提示 

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司债券相关事项、经营和财

务状况，投资者应当到上海证券交易所网站仔细阅读年度报告全文。 
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一、债券基本情况 

（一）“12招金券” 

1、 债券名称：招金矿业股份有限公司 2012年公司债券 

2、 债券简称：12招金券 

3、 债券代码：122208 

4、 发行日：2012年 11月 16日 

5、 到期日：2017年 11月 16日 

6、 债券余额：12亿元 

7、 债券期限：5年 

8、 票面利率：4.99% 

9、 还本付息方式：本次债券按年付息、到期一次还本。利息每年支付一次，最

后一期利息随本金一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利息，本金自本金兑付

日起不另计利息。 

10、 上市或转让交易场所：上海证券交易所 

11、 付息兑付情况：本期债券于报告期内不存未付息、兑付情况 

12、 投资者适当性安排：本期债券面向公众投资者公开发行 

13、 担保人及担保方式：山东招金集团有限公司为本期债券提供全额无条件不可

撤销的连带责任保证担保。 

14、 特殊条款安排：无 

（二）“14招金债” 

1、 债券名称：2014年招金矿业股份有限公司公司债券 

2、 债券简称：14招金券 

3、 债券代码：122411 

4、 发行日：2015年 7月 29日 

5、 到期日：2020年 7月 29日 

6、 债券余额：9.5亿元 

7、 债券期限：5年 

8、 票面利率：3.80% 

9、 还本付息方式：本次债券按年付息、到期一次还本。利息每年支付一次，最

后一期利息随本金一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利息，本金自本金兑付

日起不另计利息。 
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10、 上市或转让交易场所：上海证券交易所 

11、 付息兑付情况：本期债券于报告期内不存未付息、兑付情况 

12、 投资者适当性安排：本期债券面向公众投资者公开发行 

13、 担保人及担保方式：招金集团为本次债券的还本付息提供全额无条件不可撤

销的连带责任保证担保。 

14、 特殊条款安排：无 

 
二、最近两年主要财务信息和财务指标 

1、主要财务信息 

单位：人民币元 

项目 2016年12月31日 2015年12月31日 同比变动 
总资产 32,861,267,938 30,951,934,937 6.17% 
归属母公司股东净资产 11,129,010,240 10,680,898,605 4.20% 
全部债务 15,148,144,693 13,909,810,574 8.90% 

项目 2016年度 2015年度 同比变动 
营业收入 6,896,398,493 6,037,680,770 14.22% 
其中：销售商品 6,716,335,954 5,895,500,925 13.92% 

提供服务 84,751,827 68,270,792 24.14% 
销售辅助材料 72,635,235 63,752,471 13.93% 
其他 22,675,477 10,156,582 123.26% 

营业成本 4,011,478,684 3,699,272,737 8.44% 
销售费用 71,719,600 98,342,758 -27.07% 
管理费用 989,551,952 943,412,400 4.89% 
财务费用 330,198,219 506,317,902 -34.78% 
营业利润 848,113,458 453,737,204 86.92% 
利润总额 790,129,423 567,864,295 39.14% 
净利润 424,221,815 408,225,516 3.92% 
归属母公司股东净利润 320,590,755 316,781,868 1.20% 
息税折摊前利润（EBITDA） 2,250,091,507 1,954,535,404 15.12% 
经营活动产生现金流量净额 1,863,347,140 1,565,504,759 19.03% 
其中：经营活动现金流入小计 9,276,340,085 7,362,351,953 26.00% 

经营活动现金流出小计 7,412,992,945 5,796,847,194 27.88% 
投资活动产生现金流量净额 -2,455,412,820 -2,644,190,352 -7.14% 
其中：投资活动现金流入小计 2,198,872,699 1,682,214,976 30.71% 

投资活动现金流出小计 4,654,285,519 4,326,405,328 7.58% 
筹资活动产生现金流量净额 -19,711,267 1,842,144,786 -101.07% 
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其中：筹资活动现金流入小计 13,774,013,304 14,550,696,906 -5.34% 
筹资活动现金流出小计 13,793,724,571 12,708,552,120 8.54% 

期末现金及现金等价物余额 1,437,950,958 2,033,203,337 -29.28% 
报告期内，随着公司资源储量的上升，公司的资产规模不断扩大；与此同时，公

司的营业收入和净利润均保持着稳定的增长，为债券的还本付息能力提供了保障。

2016年营业收入中，销售商品（金、银等）收入较2015年增长13.92%。 

与2015年末相比，公司2016年末的财务费用下降34.78%，主要是本公司2016年度

债务结构调整，低成本资金使用比例提高所致。 

与2015年末相比，公司2016年末的营业利润和利润总额分别增长86.92%和39.14%，

主要是报告期黄金价格上涨及公司产量销量提升所致。 

与2015年相比，公司2016年的投资活动现金流入小计增长30.71%，主要是由于收

回投资所收到的现金增加所致。 

与2015年相比，公司2016年的筹资活动产生现金流量净额下降101.15%，主要是由

于本公司2015年度发行了永久资本工具。 

2、主要财务指标 

财务指标 2016年12月31日 2015年12月31日 增减幅度 
流动比率 0.48 0.52 -0.04 
速动比率 0.25 0.25 0 
资产负债率 57.20% 56.05% 1.14% 

财务指标 2016年度 2015年度 增减幅度 
EBITDA全部债务比 0.14 0.13 0.01 
利息保障倍数 2.08 1.68 0.41 
现金利息保障倍数 3.10 2.41 0.70 
EBITDA利息保障倍数 3.52 2.81 0.71 
总资产报酬率 3.92% 3.84% 0.08 
贷款偿还率 100% 100% - 
利息偿付率 100% 100% - 
注： 
1、全部债务=短期借款+应付票据+一年内到期的非流动负债+其他流动负债+长期借款+应付债券 
2、EBITDA=利润总额+财务费用的利息支出+固定资产折旧+摊销 
3、EBITDA全部债务比 = EBITDA÷全部债务 
4、利息保障倍数=（利润总额+计入财务费用的利息支出）÷（计入财务费用的利息支出+资本化利息支
出） 
5、现金利息保障倍数=经营活动产生的现金流量净额÷（计入财务费用的利息支出+资本化利息支出） 
6、EBITDA利息保障倍数 = EBITDA÷（计入财务费用的利息支出+资本化利息） 
7、总资产报酬率=（利润总额+计入财务费用的利息支出）÷平均资产总额 
8、贷款偿还率=实际贷款偿还额÷应偿还贷款额 
9、利息偿付率=实际支付利息÷应付利息 
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与2015年末相比，公司2016年末的流动比率有一定程度的下降，主要是因为公司

2016年进行了短期债务融资，使得流动负债的金额有所上升。 

在利息保障指标方面，公司盈利水平有所上升，利息保障倍数和EBITDA利息保

障倍数均有提升，为公司的还本付息能力提供了保障。 

 

三、重大未决诉讼或未决仲裁 

报告期内，公司不存在重大诉讼、仲裁或受到重大行政处罚的事项。 

四、其他重大事项 

报告期内，公司对《公司债券发行与交易管理办法》第四十五条列示的各重大事

项的适用情况如下： 

1、发行人经营方针、经营范围或生产经营外部条件等发生重大变化 

不适用 

2、债券信用评级发生变化 

不适用 

3、发行人主要资产被查封、扣押、冻结 

不适用 

4、发行人发生未能清偿到期债务的违约情况 

不适用 

5、发行人当年累计新增借款或对外提供担保超过上年末净资产的百分之二十； 

不适用 

6、发行人放弃债权或财产，超过上年末净资产的百分之十 

不适用 

7、发行人发生超过上年末净资产百分之十的重大损失 

不适用 

8、发行人作出减资、合并、分立、解散及申请破产的决定 

不适用 

9、发行人涉及重大诉讼、仲裁事项或受到重大行政处罚 

不适用 

10、保证人、担保物或者其他偿债保障措施发生重大变化 

不适用 

11、发行人情况发生重大变化导致可能不符合公司债券上市条件 

不适用 
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12、发行人涉嫌犯罪被司法机关立案调查，发行人董事、监事、高级管理人员涉

嫌犯罪被司法机关采取强制措施； 

不适用 

13、其他对投资者作出投资决策有重大影响的事项。 

不适用 
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（本页无正文，为《招金矿业股份有限公司公司债券 2016 年年度报告摘要》之盖章页） 

 
 
 
 
 
 
 

招金矿业股份有限公司 

 
年            月             日 

2017     6    15 
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